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Introduccion

Esta edicion del boletin informativo sobre Tendencias del Comercio
Exterior de la ALADI, tiene como objetivo observar los cambios que en
el comercio internacional de los paises miembros de la ALADI se estan
produciendo como consecuencia de las medidas adoptadas para
combatir la pandemia del COVID-19.

Siendo esta una publicacion trimestral, esta primera entrega del ano,
ayuda a visualizar los primeros efectos causados por la pandemia y se
transforma en un punto de partida para posteriores analisis (junio y
septiembre) de las variaciones que se produciran en el intercambio
comercial de bienes de los paises miembros, tanto a nivel global como
intrarregional.

1.E1 COVID-19 y los paises miembros de la ALADI

La pandemia originada por el COVID-19 que tuvo su epicentro en
China se traslado rapidamente hacia otros continentes, entre ellos
Europa, América del Norte y América del Sur. En los paises de la
ALADI, los primeros casos de la enfermedad aparecieron a fines de
febrero y, un mes después, ya todos los paises miembros presentaban
casos confirmados de la enfermedad.

Con el fin de disminuir la rapidez con la que se propaga el virus y
evitar el colapso de los sistemas de salud, los paises implementaron
medidas que promueven el aislamiento social y otras acciones de
contencion que provocaron un importante descenso de la circulacion
de personas y, por ende, de la actividad economica y en particular de
la comercial.



2.El comercio internacional de bienes de los paises
miembros de la ALADI con el mundo, en el primer
bimestre de 2020

El Indicador Oportuno de Exportaciones Totales de Bienes — ALADI, que
mide la evolucion de las ventas de bienes que realizan los paises
miembros de la Asociacion al mundo, se contrajo 1,7% en el primer
bimestre de 2020, con relacion al mismo periodo del ano anterior. En
términos desestacionalizados, esto es, sin tener en cuenta las
oscilaciones en el comportamiento del Indicador asociadas a
movimientos peridodicos o estacionales, las exportaciones de los paises
miembros de la ALADI al mundo, se incrementaron 0,1% en el primer
bimestre del ano con relacion al bimestre noviembre-diciembre de
20109.

El desempeno levemente positivo que tuvieron las exportaciones en
términos desestacionalizados, durante el primer bimestre del ano, es el
resultado de un aumento de las ventas en el mes de enero que alcanzo
a compensar el descenso que registraron durante el mes de febrero.

Por lo tanto, los efectos adversos de la pandemia sobre el comercio
internacional, en general, y sobre los paises miembros de la ALADI, en
particular, determinaran que los montos exportados por la region al
mundo profundicen su comportamiento recesivo.
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Por otra parte, el Indicador Oportuno de Importaciones Totales de
Bienes - ALADI que muestra la evolucion de las compras de bienes que
realizan los paises miembros de la Asociacion al mundo, disminuyo6
3,9% en el primer bimestre de 2020 con relacion al mismo periodo del
ano anterior.

En términos desestacionalizados, las importaciones totales realizadas
por los paises miembros de la ALADI crecieron 4,6% en el primer
bimestre del anno en comparacion con el tltimo bimestre de 2019. Al
igual que en el caso de las exportaciones, el aumento del bimestre es el
resultado del crecimiento de las compras al exterior durante el mes de

enero que alcanzo a compensar la reduccion que registraron en el mes
de febrero.
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En marzo, diversas senales indican que la actividad econémica en
China y en otros paises de Asia comienza a reestablecerse, aunque sin
el vigor previo. Pero la situacion sanitaria se agravo en Europa y en los
Estados Unidos, conduciendo a un freno de la actividad econémica en
los otros dos socios comerciales de relevancia para los paises
miembros de la ALADI, asi como en los propios paises miembros.

El1 FMI (2020) estima que el producto mundial se contraera 3% este
ano. La caida del nivel de actividad sera mas pronunciada en las
economias de los paises avanzados (-6,1%) y en América Latina y el
Caribe (-5,2%), mientras que en China, la actividad econémica
registrara un crecimiento de 1,2% este ano.

Por tanto, a diferencia de otros shocks, como por ejemplo, el de la
Gran Recesion de 2008-2009, el efecto economico de corto plazo, no
solo es muy fuerte sino que es practicamente simultaneo y global, por
lo cual, no es posible que ninguna region del mundo quede al margen
de sus consecuencias economicas, lo que impide la sustitucion de
clientes o proveedores comerciales. Al respecto, la OMC (2020) estimo

que el comercio internacional de bienes podria reducirse entre un 13%
y un 32% en 2020.



3.El comercio internacional de bienes de los paises
miembros de la ALADI con China, en el primer
bimestre 2020

El comportamiento de los indicadores oportunos de exportaciones e
importaciones totales, proporcionan una primera aproximacion que se
encuentra muy influenciada por otros factores, ademas de las
consecuencias provocadas por las medidas de combate a la pandemia.

Por este motivo, y dado que en los primeros dos meses del ano, los
efectos mas importantes se concentraron en la region del sudeste
asiatico y, particularmente en China, se analizaran los efectos sobre
los montos comercializados por los paises miembros de la ALADI desde
y hacia este pais, en los dos primeros meses del ano.

La disminucion de la actividad econémica en China afecta de forma
diferente en los paises miembros de la ALADI, dependiendo de la
importancia que el pais asiatico tiene como cliente o proveedor de
bienes. Como se puede observar en la grafica siguiente, en el
quinquenio 2014-2018, China es un mercado de destino muy
importante para las exportaciones de Chile, Peru, Brasil y Uruguay, y
en menor medida de Argentina y Colombia, mientras que tiene una
participacion marginal en las exportaciones de México (1,5%).



PARTICIPACION DE CHINA EN LAS
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE LOS
PAISES DE LA ALADI
(EN %, PERIODO 2014-2018)
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Fuente: Secretaria General de la ALADI. Paises miembros para los que se dispone de informacion.

Por otra parte, se observa que China tiene un rol destacado como
proveedor de bienes de todos los paises miembros de la ALADI. En el
caso de las economias de mayor tamano Argentina, Brasil y México, la
participacion de China alcanzo, en el lustro 2014-2018, a 18,3%,
17,7% y 17,6%, respectivamente.

Por lo tanto, el impacto negativo de las menores compras de bienes por
parte de China se encuentra concentrado en algunos paises miembros
de la ALADI, mientras que una disminucion en los montos exportados
por China tiene un efecto generalizado sobre la disponibilidad de
bienes en los paises miembros de la Asociacion.

Durante el primer bimestre del ano se observé un descenso
significativo de las exportaciones hacia China, especialmente en el mes
de febrero, con respecto al mismo mes del ano pasado, con excepcion
de Brasil y Colombia. El descenso de los montos exportados se explica
por una disminucion en los precios de algunos productos, pero
también por las dificultades para cargar y descargar mercaderias en
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las terminales portuarias e incluso la imposibilidad de contar con
contenedores refrigerados para poder enviar la mercaderia hasta lograr
que el producto llegue del puerto al consumidor, situacion que fue
informada por algunos exportadores de alimentos (carnes y frutas) de
diversos paises. Estas dificultades obedecen a las restricciones a la
movilidad que impusieron las autoridades chinas por motivos
sanitarios.

VARIACION DE LAS EXPORTACIONES
HACIA CHINA (EN %)
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Fuente: Secretaria General de la ALADI, elaborado a partir de informacion oficial disponible.
Nota: En el caso de Pertl no se dispone de informacion de las exportaciones para el mes de febrero de 2020.

Por su parte, las importaciones realizadas desde China por los paises
miembros de la ALADI, disminuyeron en el mes de febrero de este ano
con relacion al mismo mes del ano anterior. En algunos casos, los
importadores informaron que en la segunda quincena del mes de
febrero, existian problemas para poder importar diversos productos
dada la menor actividad fabril en China, no solamente como
consecuencia de las medidas sanitarias adoptadas por las autoridades
chinas, sino también debido a la menor disponibilidad de insumos
provenientes de otros paises del sudeste asiatico hacia los cuales
también se extendio la pandemia, en particular, Japon y Corea del
Sur.



VARIACION DE LAS IMPORTACIONES
DESDE CHINA (EN %)
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Fuente: Secretaria General de la ALADI, elaborado a partir de informacion oficial disponible.
Nota: En el caso de Colombia no se dispone de informacion de las importaciones del mes de febrero de 2020.

4.El comercio intrarregional de bienes de los paises
miembros de la ALADI en el primer bimestre 2020

La expansion de la pandemia en los paises miembros de la ALADI y la
respuesta a las medidas de aislamiento social aplicadas para
combatirla, a partir de la segunda quincena de marzo, provocaron una
disminucion en el nivel de actividad econoémica en cada uno de los
paises. Las medidas de politica economica, implementadas hasta el
momento, se han focalizado en intentar disminuir el impacto negativo
sobre los sectores productivos y sociales con mayor vulnerabilidad,
aumentar los recursos destinados al sistema de salud, e impedir el
colapso del sistema de pagos.

La reduccion del nivel de actividad en los diferentes paises miembros
de la ALADI, generado a partir de la segunda quincena de marzo, se
profundizara en el segundo trimestre y, el FMI prevé que los paises
miembros de la ALADI registraran una fuerte recesion durante este
ano.
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El deterioro de la situacion economica de los paises miembros de la
ALADI afectara de forma importante el comercio de la region con el
mundo y el comercio intrarregional. Este impacto se visualizara
claramente en las cifras correspondientes a las exportaciones e
importaciones, en marzo, y especialmente a partir del mes de abril.

No obstante ello, la informacion estadistica disponible en materia de
comercio intrarregional y que compila los montos de las exportaciones
e importaciones hasta el mes de febrero, se transforma en un punto de
partida util para contextualizar la situacion.

En el primer bimestre del ano, el Indicador que mide la evolucion del
comercio intrarregional disminuy6 17,1% con relacion al mismo
periodo del ano anterior, aunque tuvo una variacion positiva (1,3%)
cuando la comparacion se realiza con respecto al periodo noviembre-
diciembre /2019 y en términos desestacionalizados.
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De otro lado, si observamos el comportamiento del Indicador
Tendencia-Ciclo del Comercio Intrarregional (TENCI), que registra los
movimientos del comercio intrarregional de mayor duracion, que no se
encuentran asociados a una variacion estacional o a los cambios
provocados por un shock aleatorio y transitorio, se constata que en el
primer bimestre de este ano, el Indicador freno la fuerte caida que
registraba desde mayo de 2018. Sin embargo, los importantes efectos
negativos provocados por las medidas sanitarias de combate a la
pandemia en los paises miembros de la ALADI haran que la
estabilizacion que mostro el Indicador a comienzos del ano no pueda
sostenerse, y el comercio intrarregional se contraiga nuevamente en
los proximos meses.

INDICADOR TENDENCIA-CICLO DEL
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.
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5.El impacto sobre los precios de los productos
basicos

Los precios de los productos basicos se redujeron a partir de febrero y
profundizaron su descenso en marzo, cuando la situacion sanitaria se
agravo en el resto del mundo. De esta forma, en el primer trimestre del
ano, acumularon un descenso de 8,8% en relacion con el primer
trimestre del ano anterior y 9,3% con respecto al cuarto trimestre de
2019, cuando la comparacion se realiza sin tomar en cuenta factores
estacionales. Como se puede apreciar en el cuadro siguiente, la
evolucion no fue homogénea, siendo los precios de los combustibles
fosiles los que presentaron el mayor descenso.

Indice de Precios Internacionales de los Productos Basicos

Variacion con respecto al mismo periodo del ano anterior
(Y0)

Indice Ene./20  Feb./20 Mar./20 Ene- Ene-
Feb./20 Mar./20
Productos basicos 2,1 -6,6 -21,7 -2,3 -8,8
Alimentos y 5,0 2,8 0,2 3,9 2,7
bebidas
Metales basicos 6,7 -6,4 -11,9 -0,1 -4,1
Metales preciosos 23,1 23,5 21,1 23,3 22,6
Combustibles -4.4 -18,9 -46,7 -11,7 -23,6

Fuente: Secretaria General de la ALADI con base en datos del FMI.
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Asociado al aumento de la incertidumbre, el comportamiento de los
precios de los productos basicos aumento su volatilidad, siendo aun
mayor que la que se presentara en el primer trimestre del ano 2008.

INDICADOR DE VOLATILIDAD DE LOS
PRECIOS DE LOS PRODUCTOS
BASICOS
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Fuente: Secretaria General de la ALADI.
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6.El impacto sobre los tipos de cambio

El ajuste de los tipos de cambio al alza, contribuye a amortiguar el
impacto negativo que generan, sobre la balanza comercial y la cuenta
corriente, la caida de los precios de las exportaciones de los productos
basicos y la menor demanda de los principales socios comerciales. Sin
embargo, no todos los paises miembros de la ALADI pueden procesar
un ajuste por esta via, dificultando su posicion.

Tipos de Cambio (moneda local por délar estadounidense)

Variacion con respecto al mismo periodo del afio Variacion (%)
anterior (%)
Ene./20 Feb./20 Mar./20 Ene.- Ene.-Mar./20 Ene.Mar./20/
Feb./20
Oct.Dic./19
Argentina 60,3 60,0 53,6 64,3 57,9 3,7
Bolivia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Brasil 10,5 16,7 26,7 23,1 18,0 7,7
Chile 14,1 21,3 25,7 22,7 20,4 6,2
Colombia 4.9 9,4 23,9 16,1 12,7 3,6
Meéxico (2,0) (2,1) 15,4 6,8 3,8 3,4
Paraguay 7,9 7,7 7,4 8,3 7,7 1,4
Peru (0,6) 2,0 5,6 3,2 2,3 1,1
Uruguay 14,8 16,7 29,4 24,4 20,4 5,2
Venezuela | 5.337,6 2.131,2 2.122,2 3.162,6 2.622,2 130,8

Fuente: Secretaria General de la ALADI con base en informacion oficial.
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7.En sintesis

=> En los paises miembros de la ALADI, la expansion de la
pandemia y las medidas sanitarias adoptadas para detener el
ritmo de contagio a partir de la segunda quincena de marzo, han
provocado una disminucion en la movilidad de las personas y
una reduccion en el nivel de actividad economica y, en especial,
en el comercio.

= Los Indicadores Oportunos de Exportaciones e Importaciones
Totales de los paises miembros de la ALADI, con informacion
disponible a febrero, ya muestran un descenso en las compras y
ventas externas, que se profundizé a partir del mes de marzo.

= Durante el mes de febrero, las medidas sanitarias aplicadas por
las autoridades chinas tuvieron un efecto importante sobre el
comercio de este pais con los paises miembros de la ALADI. Las
exportaciones hacia China disminuyeron, con excepcion de las
realizadas por Brasil y Colombia. En cuanto a las importaciones,
la caida es generalizada y muy importante.

=>» Si bien el Indicador de Comercio Intrarregional, en el primer
bimestre del ano 2020, tendia a estabilizarse luego de la fuerte
caida que registrara a partir del mes de mayo de 2018, las
medidas derivadas de las politicas de contencion de la pandemia
en la region y las respuestas sanitarias para combatirla
representan un nuevo shock negativo que acentuaran la caida de
los niveles de comercio intrarregional en los proximos meses.

=> Los efectos de la pandemia sobre los precios internacionales de
los productos basicos pudieron observarse ya en febrero y se
profundizaron durante el mes de marzo. Los alimentos, bebidas y
los metales basicos son los bienes que registraron menores
caidas en sus precios.

=> En algunos paises miembros de la ALADI, los tipos de cambio
pueden ajustarse al alza para atenuar los efectos econémicos
negativos previstos como consecuencia de la pandemia, sobre la
balanza comercial y la cuenta corriente de la balanza de pagos.
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